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r POLITICA DE INVESTIMENTOS

1 Introducao

O IPREJAN ¢ constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com
carater nao econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e
financeira. Sua funcao é administrar e executar a previdéncia social dos servidores do
Municipio de Jandira, conforme estabelece a Lei Complementar n° 084 de 19 de
dezembro de 2017, a Resolugcao CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022,
que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo IPREJAN. A presente Politica de Investimentos (P.1.) foi discutida e
aprovada pelo Conselho Deliberativo do IPREJAN na reuniao ordinaria de ata n° 03,
que ocorreu em 26/03/2026.

2 Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Jandira, Estado de Sao Paulo.

Unidade Gestora: IPREJAN — INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
JANDIRA “Onicio de Brito Vilas Boas”.

CNP]J: 04.725.003/0001-43

Categoria do Investidor: Geral

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do IPREJAN,
bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos através de critérios

estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor na data de sua aprovacao. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12

meses que se estende de janeiro a dezembro de 2026.

O referido documento esta de acordo com a Resolucdo CMN n° 5.272/2025 e a
Portaria MTP n° 1.467/2022 que dispoem sobre as aplicacoes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito

Federal e Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as alocacoes
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l! POLITICA DE INVESTIMENTOS

de recursos e limites utilizados, sejam eles de concentracido por emissor e ou segmento;
o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus
acompanhamentos. A Resolu¢cio CMN n° 5.272/25 substitui a Resolucago CMN n°
4.963/21.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com
as definicoes constantes na Resolucaio CMN n° 5.272/2025 e na Portaria MTP n°
1.467/2022.

De acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestao dos recursos garantidores correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisoes, sob a administracao do IPREJAN, visando atingir

e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

Em havendo mudangas na legislacio que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e os seus procedimentos serao alterados gradativamente, de forma a
evitar perdas de rentabilidade ou exposicio desnecessaria a riscos, conforme
definicoes constantes na Resolucdo CMN n° 5.272/2025 e na Portaria MTP n°
1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacio, com
critérios e prazos para a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses
do IPREJAN, desde que este plano nao seja contrario ao arcabouco legal constituido.
Se nesse plano de adequacao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢oes
transitorias da nova legislacio for excedido, o IPREJAN devera comunicar
oficialmente a Secretaria de Regime Proprio e Complementar do Ministério da

Previdéncia Social.
4 Governanca
A adocao das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MTP n° 1.467/2022, tem por objetivo incentivar os RPPS a adotar melhores

praticas de gestao previdenciaria proporcionando maior controle dos seus ativos e

passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de

Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para
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r POLITICA DE INVESTIMENTOS

aprovacao ao Conselho Deliberativo, o agente superior nas definicoes das politicas e

das estratégias gerais da Instituicao.
5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Secao I do
Capitulo VI, combinado com a Lei Complementar Municipal n° 084, de 19 de
dezembro de 2017, o Comité de Investimentos do IPREJAN ¢é formado por 3 (trés)
membros, onde todos deverdao ser pessoas fisicas vinculadas aos 6rgaos/entidades
municipais ou ao IPREJAN, nomeados por ato do Superintendente e submetidos a
aprovacao do Conselho Deliberativo. O Comité de Investimentos constitui 6rgao
consultivo, propositivo e deliberativo voltado para a discussdo dos aspectos relativos
ao planejamento, execucao, monitoramento e avaliacao das estratégias na gestao dos
recursos do IPREJAN.

A qualificagao técnica dos seus componentes atende aos requisitos normativos
para o exercicio do cargo, possibilitando a confeccao do presente documento, zelando
pela sua implementacdo e realizar recomendagoes de investimento junto a Diretoria
Executiva e ao Conselho Deliberativo. A atuacdo do Comité de Investimentos nao
exclui parecer eventual de especialistas na area de investimentos para auxiliar em
decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos, se assim for deliberado

pela Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo.

O comité de investimento é formado por 03 membros. Todos os membros do

comité sao certificados conforme disposto a seguir:

TIPO DE CERTIFICACAO MEMBROS Vggg{,ﬁf&%ﬁé’s
CEA - CP RPPS CGINV II | ENZO WILKER ALVES FELIX 06/03/2027
CEA REINALDO NIGRO 05/08/2027
CP RPPS CGINV I SERGIO W. X. CARNEIRO 27/04/2027

6 Orgios De Execucio

Os recursos do IPREJAN, visam a constituicao das reservas garantidoras dos
beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do

ente federativo e geridos, em conformidade com esta Politica de Investimentos e com
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l! POLITICA DE INVESTIMENTOS

os critérios para credenciamento das Instituicoes Financeiras e contratacio de

prestadores de servigos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e a execucao da Politica de
Investimento, este juntamente com a Diretoria Executiva e o Gestor dos Recursos,
sendo submetida a aprovacao do Conselho Deliberativo e fiscalizacao do Conselho

Fiscal, 6rgaos superiores de competéncia do IPREJAN.

A estrutura definida através da Lei Complementar n° 084, de 19 de dezembro de
2017 garante a demonstracdo da Segregacao de Atividades adotadas pelos 6rgaos de
execucao, estando em linha com as boas praticas de gestdo para uma boa governancga

previdenciaria.

Além disso, o IPREJAN conta com o Manual de Investimentos, um instrumento
elaborado pelos membros do Comité e aprovado pelo Conselho Deliberativo onde
constam os procedimentos necessarios para a gestao, decisio e controle de
investimentos, bem como, os processos e formularios adequados para a execug¢ao dos

investimentos.

7 Consultoria de Valores Mobiliarios

A consultoria de investimentos tera a funcdao de auxiliar o IPREJAN no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis
a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM tUnica
e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com a
Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes

Clausulas:

I — O objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da
CVM, inclusive da Resolucao CVM n° 179/2023;

II — As analises fornecidas serao isentas e independentes; e

III - A contratada nao percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita
consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolucao CMN n° 5.272/2025: “Na hipotese de

contratagdo objetivando a prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime
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proprio de previdéncia social: (...) III - a contratagdo sujeitard o prestador e as partes a ele
relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplicagoes dos recursos do regime proprio
de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem
que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servigo; b) ndo figurem como

emissores dos ativos ou atuem na originagdo e estruturacdo dos produtos de investimento.”
8 Modelo de gestao

A gestao das aplica¢oes dos recursos do IPREJAN, de acordo com o Artigo 95 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sera propria, ou seja, o IPREJAN realizara diretamente a
execucao de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagoes dos recursos,

respeitando os parametros da legislacao vigente, Resolucao CMN n° 5.272/2025.

9 Segregacao de Massa
O IPREJAN nao possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

10 Credenciamento

As aplicagcoes dos recursos do IPREJAN deverdao observar os parametros de
mercado e poderao ser realizadas por meio de institui¢oes publicas ou privadas, desde
que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM e pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicoes deverao estar relacionados a
boa qualidade de gestao, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia
de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracao, a
exposicdo ao risco reputacional, ao padriao ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacao de riscos
e ao atendimento aos principios de seguranca, protecao e prudéncia financeira, assim
como esta parametrizado no Manual de Credenciamento do IPREJAN.

De acordo com o Manual de Credenciamento, ap6s a analise realizada, a conclusao
da analise das informacoes e da verificacio dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera

ser atualizado a cada 2 (dois) anos.
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11 Manual de Investimento

O Manual de Investimento, criado pelo Comité de Investimentos, através da
Resolucdo n° 01 de 02 de setembro de 2019, com a revisao aprovada pelo Conselho
Deliberativo em 23/05/2024, complementa a presente Politica de Investimentos,
contendo o (i) estabelecimento de fundamentos técnicos concernentes aos processos
decisérios de investimento, definidos aqui como as operacdes de alocacao, de
manutencdo de posicoes em ativos e de desinvestimentos das aplicagdes; (i) os
procedimentos operacionais dos referidos processos, com a definicao de rotinas para
avaliacdo e reavaliacio dos investimentos em carteira; (iii) critérios para analise,
durante o processo de credenciamento, dos gestores de fundos de investimentos e (iv)

parametrizacao de relatorios de carteira.
O referido manual sera parte anexa ao presente documento, bem como a ele se
fara mencao ao longo do documento, quando necessario.

12 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Verifica-se abaixo as rentabilidades que o IPREJAN obteve nos altimos cincos

anos, comparativamente as metas de rentabilidade esperada:

ANO REIX%;EL]}E:DE RENthgég)l?ADE
ESPERADA

2021 112% 16,08%

2022 5,01% m,12%

2023 12,47% 9,73%

2024 77%% 10,09%

2025 12,23% 9,79%

13 Meta de Retorno Esperado

A Portaria MTP n° 1.467/2022, com sua ultima revisao através da Portaria MPS
n° 2.010, de 15 de outubro de 2025, tem-se que o limite maximo de fixacao da taxa de
juros real nas avaliacoes atuariais ¢ de 6,16% a.a., devendo ainda ser acrescida em 0,15
pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliacoes
atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagao tiverem

sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,60 pontos percentuais.
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A escolha de um indice de inflagdo serve para o evitar o descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. Escolhe-se para tal o indice IPCA —
Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado pelo IBGE. A escolha pelo indice é
feita por conta da ETT]JM - Estrutura a Termo da Taxa De Juros Média corresponder

amédia das ETT] diarias baseadas nos titulos publicos federais indexados a este indice.

Ainda, de acordo com os fluxos atuariais estimados no Relatorio de Avaliagao
Atuarial de 2025 — ano base 2024, tem-se que a duragao do passivo atuarial (duration)
do IPREJAN esta apurado em 16,56 anos. A taxa de juros parametro, identificada na
Portaria MTP n° 1.467/2022, no Anexo VII, art. 4°, compativel para este duration é de
5,60% a.a.

Para o exercicio de 2026 o IPREJAN prevé que o seu retorno esperado sera no

minimo do indice de inflacao IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,807% a.a.
14 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacao, assim como os limites legais observados por segmento na data de 31/12/2025.

LIMITE
SEGMENTO LEGAL CARTEIRA

RENDA FIXA 100% 88.27%
RENDA VARIAVEL 30% 10,76%
INVESTIMENTOS NO - -
EXTERIOR 10% 0,97%
INVESTIMENTOS - -
ESTRUTURADOS 15% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0,00%
EMPRESTIMOS - -
CONSIGNADOS 3% 0,00%

15 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A analise e avaliacao das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios atuais e futuros, contribuem para a formacio de uma visio ampla do
IPREJAN e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez

do sistema.
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O grau de maturacao, suas especificidades, imposicoes legais e as caracteristicas
de suas obrigacdes, bem como o cenario macroeconéomico, determinam as seguintes

diretrizes dos investimentos:

v A alocagao dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolucao
CMN n° 5.272/2025 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10, 11 e 12);

v Os limites minimos, objetivos maximos de aplicacdo em cada segmento;
v A selecio de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v Os respectivos limites de diversificacdo e concentracao conforme
estabelecidos no Capitulo III, dos Limites Gerais e da Gestao da Resolucao
CMN n° 5.272/2025 (Arts. 18 a 22).

16 Cenario
O cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 13/03/2026, que antecede a aprovacao dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus € elaborado pelo GERIN - Departamento
de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil,

e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

{tmmﬂmwm ‘ Focus Relatério de Mercado ({

Expectativas de Mercado 13 de margo e 2026

AAumento ¥ Diminuicao = Estabilidade

2026 2027 2029
Agregado He4 WA | . comp.  Resp. sdias Resp. HA4 W1 . comp.  Resp. Sdias Resp, HE4 M1 | . Comp.  Resp.
semanas semana | semanal*  ** dteis +~fl semanas semana ' semanal*  **  dteis % semanas semana | semanal®

IPCA (variag3o %) 395 391 410 A () 158 412 118 380 380 38 = () 148 380 113 = 350 350 350 = (28 112
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 180 18 18 A () 120 18 79 180 180 180 = (1) 105 180 74 = 200 200 200 =(52) 84
Ccambio (R$/USS) 550 541 580 ¥ (4 127 540 86 550 550 547 ¥ () 120 550 83 = 551 550 S51 A (1) 84
Selic (% a.a) 1205 1213 1225 A () 149 1225 105 1050 1050 1050 = (57) 140 1050 100 = 950 950 950 = (20 107
IGP-M (variaco %) 386 319 340 A () 73 344 47 400 400 400 = (4) 65 380 44 = 376 373 3B =() 55
IPCA Administrados (variacao %) 376 367 38 A () 104 38 79 31 37 M= () 8% 3712 65 = 350 350 350 = (35 6
Conta corrente (US$ bilhdes) 6780 6770 6740 A (2) 43 6600 29  -6500 -6500-6500 = (M4) 39 6238 28 A -6400 64,00 -6350 A (1) 3
Balanca comercial (US$ bilhaes) 6800 6909 6956 A (5 43 6978 26 7230 7268 7285 A () 40 7200 26 v 7550 78,00 7495 ¥ (1) 3
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7500 7500 7500 = (4 41 7500 25 7850 7850 7850 = (1) 9 7780 25 = 80,00 80,00 80,00 = (5) 29
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 7020 7000 7000 = (3) 62 6982 44 7380 7380 7380 = (1 60 71320 4 v 7881 7881 7880 V (1 48
Resultado primério (% do PIB) 050 050 050 = (4 70 -050 47 041 043 041 A (1) 64 040 43 = 004 -010 -010 = (3) 50
Resultado nominal (% do PIB) 860 858 850 A (1) 60 -850 42 801 -800 -800 = (3) 55 800 38 = 4 3w = 23
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o tltimo comportamento ** respandentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis

17 Alocacao conforme Resolucao CMN n° 5.272/2025

A tabela abaixo apresenta a alocac¢ao alvo de 90% para renda fixa e 10% para renda
variavel (considerando os fundos multimercados), além dos limites de aplicacdo em
cada um dos segmentos definidos pela Resolucao CMN n° 5.272/2025. Essa alocacao
visa garantir a aderéncia da carteira do Instituto aos limites colocados pela normativa

do Ministério da Previdéncia.
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Enquadrament . . Limite Limite Alocacio Alocagio  Limite

Tipo de Ativo o i > . . :
[} Legislagio Inferior  Atual Objetivo Superior

Art. 721 Fundos e ETFs 100% Titulos Pablicos 100% 0% 3,70% 3,70% 100%

Art. 7211 Titulos Piiblicos - oferta piblica / plataforma eletréinica 100% 0% 0,00% 0,00% 100%

Art. 7211 Titulos Pablicos - intermediagdo (balcdo) 100% 0% 75,50% | 75,50% 100%
Art. 72 IV Operagbes compromissadas com titulos pablicos 5% 0% 0,00% 0,00% 5%
Art.7e v Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 80% 0% 10,85% 10,85% 80%
Art. 72 Vi1 Titulos de instituigdes financeiras 20% 0% 0,00% 0,00% 20%
Art. 72 VIl Fundos Renda Fixa —crédito privado 20% 0% 0,02% 0,02% 20%
Art. 72 VI Fundos de debé&ntures de infraestrutura 20% 0% 0,00% 0,00% 20%
Art. 721X Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20% 0% 0,04% 0,04% 20%
Art. 821 Fundos de agdes 40% 0% 2,57% 2,57% 40%
Art. 8211 ETF de agoes 50% 40% 0% 6,45% 6,45% 40%
Art. 8211 Fundos e ETFs BDR - agOes 10% 0% 0,87% 0,87% 10%
Art. 82 IV ETF internacional 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art.92] Fundos Renda Fixa —divida externa 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art. 9211 Fundos de investimento no exterior — investidor qualificadd 10% 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art. 92111 Fundos de investimento no exterior —investidor em geral 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art. 101 Fundos multimercado 15% 0% 0,00% 0,00% 15%
Art. 1011 FIAGRO 20% 5% 0% 0,00% 0,00% 5%
Art. 1011 Fundo de Participagdo 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art. 10 IV Fundos de agbes — Mercado de Acesso 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 20% 20% 0% 0,00% 0,00% 20%
Art. 12 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestdo 5% 5% 0% 0,00% 0,00% 5%
Empréstimos Consignado - Com Pro Gestdo 10% 10% 0% 0,00% 0,00% 10%

18 Resolucao CMN n° 5.272/2025 e Pro-Gestao

Com o advento da nova Resolucio CMN n° 5.272/2025, as permissoes para
investimentos se tornaram ainda mais restritivas no que tange ao nivel de aderéncia ao
Programa Pré6-Gestao dos RPPS. Neste sentido, a alocacao em alguns segmentos, em
renda variavel, por exemplo, nao é permitida para RPPS que nao tenham certificagao
Nivel II. Até mesmo investimentos em renda fixa, como fundos de investimentos

atrelados ao CDI requerem a certificacdo Nivel II.

Como o IPREJAN ainda nao detém nenhum nivel de certificacio no Programa
Pro-Gestao, atualmente, novas aplicagoes estao limitadas aos segmentos dispostos no
art. 7°, incisos I e II da Resolugcdo CMN n° 5.272/2025, a saber, fundos de investimento
“renda fixa” e ETFs cujo regulamento determine que seus recursos sejam aplicados
exclusivamente em titulos de emissao do Tesouro Nacional e em aplica¢oes diretas nos
Titulos Publicos federais adquiridos em oferta primaria ou em plataformas de

negociacao eletronica.
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Para que o IPREJAN possa manter a alocacdo objetivo conforme exposto na

tabela no item 17 acima, tera que obter até 02/02/2028 — prazo de resolucio de

desenquadramento passivo — a certificacio no Programa Pr6-Gestao no Nivel II, de

outro modo, todos os ativos, a excecao do art. 7°, I e I, deverao ser reenquadrados.

19 Alocacao de Recursos (Asset Allocation)

A Alocacao de Recursos — Asset Allocation, consiste no estabelecimento de uma
distribuicao percentual pré-definida da carteira de investimentos do IPREJAN em
diferentes segmentos do mercado de ativos, devendo esta distribuicao percentual ser

mantida ao longo do tempo, através do rebalanceamento passivo da carteira.

O IPREJAN utiliza o método conhecido como Nucleo-Satélite — Core-Satellite,
estratégia que consiste em montar a parte central e majoritaria da carteira — o Nucleo
— em segmentos estruturais, planejada para o longo prazo, com ativos que tenham
baixo custo e uma menor volatilidade, trazendo uma maior estabilidade na carteira e
uma menor parte — os Satélites — em segmentos oportunisticos, capazes de trazer
maior rentabilidade no curto e médio prazo, podendo incorrer em uma maior

volatilidade no processo.

O método Nucleo-Satélite, definido neste documento e maior detalhado no
Manual de Investimentos, considera: (i) os ativos de mercado permitidos para compra
pelo Instituto, conforme Resolucao CMN n° 5.272/25 e seus respectivos limites, (ii) o
cenario econdomico — nacional e internacional — vigente a época da sua elaboracao; (iii)
teoria da diversificacdo de carteira; (iv) teoria dos fatores de investimento; (V)
direcionamento do estudo de liquidez; (vi) riscos nao sistematicos (diversificaveis)

como liquidez, mercado e crédito; (vii) processo de rebalanceamento passivo e ativo.

O Asset Allocation sera sempre subordinado a alocacio conforme Resolucao

CMN n° 5.272/25 e seus respectivos limites conforme quadro ilustrado no item 17.
20Processos decisorios dos investimentos

Os processos decisorios dos investimentos de recursos se referem as operacoes
de alocacdo, de manutencio de posicoes em ativos e de desinvestimentos das

aplicagoes. Os processos decisorios subordinam-se a Portaria MTP n° 1.467 de 02 junho
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de 2022, a presente Politica de Investimentos, bem como aos procedimentos

operacionais detalhados no Manual. Em linhas gerais:

20.1 Investimentos
Os investimentos sao processos decisorios como: (i) compra de ativos com novos
recursos; (ii) compra de ativos derivada de rebalanceamento passivo da carteira ou (iii)

compra de ativos derivada do Asset Allocation, conforme Manual.

20.2 Manutencao de Posicoes
A manutencao de ativos em carteira também € funcdo da reavaliaciao de ativos

conforme critérios e periodicidade definidos no Manual de Investimentos.

20.3 Desinvestimento das aplicacoes

Os desinvestimentos sao processos decisérios como: (i) venda de ativos derivada
de rebalanceamento passivo da carteira investimentos; (ii) venda de ativos derivada de
rebalanceamento individualizado onde eventualmente, o excesso de valorizagao,
comparativamente ao mercado, justifique realizacao de lucro, conforme Manual E (iii)
venda de ativo derivada da revisao da carteira, onde os baixos resultados,

comparativamente ao mercado, justifiquem o desinvestimento.

Neste ultimo item, ressalte-se a possibilidade de que a alienacio do resgate
ocorra ainda que o resultado patrimonial se mostre negativo, conforme Nota Técnica
SEI n° 296/2023/MPS, sobre “Possibilidade de resgate de aplicacoes em fundos de
investimento quando a cota na data do resgate corresponder a um valor menor do que o
inicialmente investido”, orientando que, “O cerne da questdo reside na comparagdo entre a
efetivagao do resgate, mesmo com a realizacdo de prejuizos temporadrios, e a manuten¢do dos
recursos aplicados em um fundo especifico. O embasamento técnico deve contemplar varidveis
como o horizonte temporal do investimento, a estratégia de alocagdo de ativos, a perspectiva de
recuperacdo do mercado e os objetivos de curto e longo prazos do RPPS. Este comparativo,
conduzido por andlises qualitativas e quantitativas, ¢ crucial para orientar a decisdo de forma

informada e estratégica’.

21 Requisitos Minimos para aportes em Fundos de Investimento

Para os investimentos em fundos de investimentos financeiros realizados pelo

IPREJAN, respeitados todos os critérios, requisitos, vedacoes e limites regulamentares

Politica de Investimentos 2026 13



l! POLITICA DE INVESTIMENTOS

e legais dispostos pelo normativos do Ministério da Previdéncia, Conselho Monetario
Nacional, Banco Central e Comissao de Valores Mobiliarios pertinentes aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, ficam estabelecidos os requisitos adicionais abaixo
elencados.

a) Paraaplicacoes em qualquer fundo de investimento financeiro, conforme
disposto na Resolucao CMN n° 5.272/2025, art. 21, § 2°, inciso I, devera ser
observado se o Administrador ou Gestor de recursos seja instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1
ou S2, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional.

b) Somente podera haver aportes em fundos de investimento financeiros
que estejam constituidos ha mais de 1 (um) ano e que possuam no minimo
12 meses de dados de rentabilidade disponiveis.

c) Somente podera ser aplicado recursos em fundos de investimentos
financeiros que prevejam em seu regulamento que a responsabilidade do
cotista € limitada ao valor por este subscrito, consoante normatizado pela
Resolugao CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022, em seu art. 18.

22 Conta Padrao

A Divisao Técnica Financeira do IPREJAN, assim que recebidos os recursos
financeiros das contribui¢des previdenciarias repassados pelos entes empregadores
para o regime proprio, devera aloca-los em conta com liquidez diaria e saldo para cotas
com prazo de resgate D+0, ficando designada, para o exercicio correspondente a
presente Politica de Investimentos, o fundo BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos
Publicos FIF Longo Prazo Responsabilidade Limitada, CNPJ: 11.046.645/0001-81, junto
ao Banco do Brasil, na qual estes recursos ficarao rentabilizando até a deliberacdao do
Comité de Investimentos e aprovacao do Conselho Deliberativo, que devera ocorrer
nas respectivas reunioes imediatamente subsequentes. Tal medida é considerada como
autorizacao prévia dos referidos 6rgaos para os efeitos legais, evitando-se que os
recursos permanecam nao capitalizados no interregno entre o recebimento e a

deliberacao do respectivo investimento.
23 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de

investimentos, nos quais o IPREJAN aplica seus recursos devem estar de acordo com
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os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucao CMN n°
5.272/2025 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
IPREJAN s3ao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no

Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagoes sejam realizadas através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior

transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federal, é de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos
precos unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a
compra em plataformas eletronicas e consequentemente, custodiar os mesmos atraveés
do CNPJ do IPREJAN no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdao e Custodia), nao
esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera
registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado na
curva, pela sua taxa de aquisicao. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos
com obrigacao ou coobrigacao de institui¢coes financeiras permitidas deverao possuir
seu registro junto ao CETIP e também o critério contabil que este titulo sera registrado.
Se o IPREJAN tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendado que estes titulos sejam

marcados na curva.
24. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP
n° 1.467/2022, este topico estabelece quais serao os critérios, parametros e limites de
gestao de risco dos investimentos. O objetivo deste toépico € demonstrar a analise dos
principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estio expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizacao e sistémico.
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24.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo de o IPREJAN controlar a volatilidade

da cota do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que
considera que os retornos dos ativos seguem uma distribui¢ao normal. O intervalo de
confianga para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uteis.
Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas nao excederao

o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average). Neste método, a volatilidade € calculada aplicando um fator de
decaimento lambda 95%. Serao utilizados os 100 dados historicos mais recentes, o que
¢ suficiente para capturar as condigoes atuais do mercado e dar maior peso as
observacoes mais recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui maior peso aos
dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais
uniforme ao longo dos dados histéricos. O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo

com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO 20%
EXTERIOR °
INVESTIMENTOS 20%
ESTRUTURADOS ’
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

24.2 Risco de Crédito (Abordagem Qualitativa)
O IPREJAN utilizara para essa avaliacao de risco de crédito os ratings atribuidos

por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
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E preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacio minima

apresentada na tabela a seguir.

. INSTITUICAO INSTITUICAO NAO
AGENCIA FIDC
FINANCEIRA FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard
brA- brA- brA-
&Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serao enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugao CMN n° 5.272/2025, desde que

observadas as seguintes condicoes:

v Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na

categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para

fins de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, sera considerada como classificacao de risco de crédito a
classificacao dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que

respeitados os devidos limites legais;

v O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da

verificacao da aderéncia das aplicacoes a politica de investimento.
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No ato do Credenciamento de gestores de fundos de investimentos, também sera
verificado o rating de Gestao de cada um deles, conforme explicitado no Manual de

Investimentos.

24.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes: (i) Possibilidade de
indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes (Passivo); (ii)

Possibilidade de reducao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

serdo geridos.
(i) Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacoes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as

necessidades do plano pode gerar um descasamento.

Com relacdo a este quesito vale ressaltar que o Instituto periodicamente realiza
o estudo de ALM o que nao exclui a necessidade de ser feito uma projecao de fluxo de

caixa para os anos de curto e médio prazo.
(i) Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de reducao ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira. A gestdao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode

ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias

a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO
HORIZONTE
DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 23,00%
De 31 dias a 365 dias 2,00%
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Acima de 365 dias 75%

24.4 Risco Operacional

Risco Operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementacao de acdes que
garantam a adoc¢ao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com

a legislacao aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de

monitoramento dos riscos descritos nos toépicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

Investimentos;

v Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacio dos

participantes do processo decisorio de investimento; e

v Formalizacao e acompanhamento das atribuigcdes e responsabilidade de todos

os envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.

24.5 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacoes, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e

investimentos, sera feito por meio:

v Darealizacao de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacio em vigor e a politica de investimento,

realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do IPREJAN

v Da utilizacao de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.

24.6 Risco Sistémico
O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro

seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
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empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nao deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de agoes aos eventos

de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracido os aspectos referentes a diversificagiao de
setores e emissores, bem como a diversificacao de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um

evento de crise.

24.7 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacao nao pode ser totalmente descartado. Em caso
de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPREJAN se
reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucao e o
respectivo plano de acado, sempre pensando na preservacdo do Patrimoénio do
IPREJAN.

25 Consideracoes Finais

Cabera ao Comité de Investimentos do IPREJAN, dentro das prerrogativas
estabelecidas na Lei Complementar n° 84/2017 do Municipio de Jandira e suas
alteracoes, acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a

efetiva aplicacao dos seus dispositivos.

No caso de circunstancias administrativas que extrapolem as prerrogativas do
Comité de Investimento e que eventualmente implique no desvio nas diretrizes desta
Politica de Investimento, tal fato devera ser formalizado em Ata de reuniao do mesmo.
Nesta linha, também devera ser formalizado em Ata de reuniao do Comité de
Investimentos eventos de mercado que impliquem no desvio nas diretrizes desta

Politica de Investimentos podendo ou nao ensejar processo de revisao da Politica.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execu¢ao
e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgao superior

competente do IPREJAN, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2026.
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As aplicacoes realizadas pelo IPREJAN passardao por um processo de analise,
para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o
historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informacoes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras. Casos
omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucao CMN n° 5.272/2025

e a Portaria n° 1.467.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do 6rgio
superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por

seus membros. Este documento, sera disponibilizado no site oficial do IPREJAN.
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