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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREJAN —

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE JANDIRA EM 14 E 15 DE JULHO DE
2026.

Ata n° 19/2026

Ao decimo quarto e ao décimo quinto dia do més de julho de dois mil e vinte e seis,
reuniram-se na sede do IPREJAN — Instituto de Previdéncia Municipal de Jandira "Onicio
de Brito Vilas Boas", situado na Rua Henrique Dias, n° 433, Vila Anita Costa, no municipio
de Jandira, Estado de Sao Paulo, os membros do Comité de Investimentos, Senhores
Reinaldo Nigro, Sérgio Wanderley Xavier Carneiro e Enzo Wilker Alves Félix. A presente
reuniao estendeu-se por dois dias consecutivos, iniciando-se a primeira sessado no dia
quatorze de julho, as dez horas e quinze minutos, e a segunda sessao no dia quinze de
julho, as quatorze horas, com o objetivo de deliberar sobre a pauta: (1) Alinhamento
técnico junto a instituicées financeiras CEF e Bradesco. (1) Os trabalhos foram
abertos com o recebimento dos representantes da Caixa Econémica Federal e, de forma
continua no dia subsequente, através do aplicativo meet.google.com com os
representantes do Banco Bradesco S.A. Ambas as reunides tiveram como finalidade
precipua dirimir duvidas operacionais e juridicas a respeito dos procedimentos para a
aquisicao de titulos publicos federais, em estrita conformidade com as diretrizes
estabelecidas pela nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Em reuniao com a Caixa
Econémica Federal, os representantes Sr.? Roménia (Superintendéncia), Luciana
(Superintendéncia) e Luan (Asset) discutiram estratégias para o IPREJAN, destacando a
atuacdo em negociagdo de titulos e custodia qualificada, além da avaliagdo de
plataformas como o Trademate para aumentar a competitividade no mercado de titulos
publicos. A CEF propés, como alternativas para o Instituto, a formalizagdo de uma
custddia qualificada com revisdo de tarifas ou a estruturacdo de uma carteira
administrada, com possibilidade de um projeto-piloto para acesso ao mercado primario,
reforcando a necessidade de processos formais de contratagdo. No dia seguinte, a
reunido com o banco Bradesco se deu com seus representantes, srs. Hunyeri Gongalves
Costa e José Carlos de Moraes e Sr3s. Graziele Bronzerre Rodilha, Barbara Apro e
Fernanda Amendola Bellotti Kosaka, esta que trabalha no setor de tesouraria do ban&p,
que foi quem explanou as possibilidades, informando que o Bradesco oferece du s
modalidades de custédia de ativos: a qualificada, que atua como backoffice par
liquidacéo e livre movimentagdo com contrapartes externas, e a simples, sem custos e
integrada a conta corrente, mas restrita a instituicdo emissora. A custodia qualificada

envolve custos contratuais, enquanto a simples é gratuita, com o banco a disposi¢éo para
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processos de licitacdo ou consulta

publica para a contratagdo. Em outras palavras, poderiamos operar como faziamos
anteriormente no mercado secundario, o IPREJAN entraria como participante e, ao
adquirir o titulo, a custodia seria mantida em uma subconta junto ao Bradesco. Nesse
modelo, ha a criacao de uma conta Selic prépria para o Instituto, atrelado a uma subconta
dentro do Bradesco. O titulo permanece em nome do Iprejan, porém vinculado a custédia
do banco, ndo sendo uma custodia independente. E possivel optar por uma conta Selic
prépria, mas isso envolve custos adicionais, uma vez que sera necessario definir quem
atuara como custodiante e liquidante. Quanto aos aspectos juridicos, é importante
ressaltar que a titularidade dos ativos em subcontas néo ¢ inferior a das contas principais.
Com a modernizagao dos sistemas da Selic e da B3, consolidou-se o conceito de ativo
nominativo. Isso significa que, mesmo custodiado por uma instituicao terceira, o titulo esta
registrado nominalmente em nome do investidor. Consequentemente, em um eventual
cenario de liquidacao da instituicao intermediaria, os ativos nao integram o patriménio do
banco ou da corretora, eliminando o risco de perda patrimonial para o investidor. Essa
evolucao regulatéria mitigou substancialmente os riscos relacionados a custodia de
ativos. E fundamental que compreendam a dinamica entre corretoras e tesouraria, bem
como os fatores que justificam a variacao de precos entre esses canais. Na tesouraria,
utiizamos o Trademate e outras plataformas eletrénicas, portanto, estamos aptos a
receber suas ordens e participar de suas cotacdes. Ressalto que o Trademate é
disponibilizado gratuitamente ao cliente, nao gerando custos diretos de acesso para
vocés; contudo, a operacao via plataforma envolve custos operacionais que recaem sobre
as instituicdes financeiras. Por essa razao, o preco ofertado via plataforma n&o € o nosso
melhor preco disponivel, uma vez que precisamos absorver o custo de intermediagao do
sistema. O nosso melhor preco é praticado fora da plataforma. Compreendemos, todavia,
a necessidade regulatéria de vocés em operar por meio desses canais — uma pratica
comum em todo o mercado, dado que os participantes precificam seus custos
operacionais nessas telas, salvo em estratégias especificas de desinvestimento.Estamos
a disposicao para atuar no modelo de plataforma: estabelecemos limites por instituicao,

vocés realizam a cotacio e nds inserimos o preco de mercado. A liquidacao pode ocorrgr

em conta corrente ou em custddia prépria, sem custos adicionais. Caso prefiram liquid \

em custédia liquidante externa, como a do BTG, também podemos realizar a operaca
no mercado secundario.Em relacdo ao mercado primario, cabe pontuar que se trata d
uma estratégia institucional restrita. Devido a recentes mudancas regulatorias,
articulamos com a equipe de investimentos a possibilidade de viabilizar o acesso de

RPPS ao mercado primario via Bradesco, sob a condi¢ao de que a liquidagao ocorra
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obrigatoriamente em conta corrente no nosso banco. Nao aceitamos liquidacio externa
nesta modalidade devido ao elevado risco de contraparte. Reforgcamos que a operacéo
no mercado primario € firme e irrevogavel: uma vez enviada a ordem ao Tesouro
Nacional, ela ndo podera ser desfeita. Em caso de liquidagao interna, a instituicdo debita
a conta corrente do cliente. Se nao houver saldo suficiente, a conta entra em descoberto,
uma vez que a operacdo € liquidada compulsoriamente. Nas liquidacdes externas,
contudo, esse procedimento ndo € possivel, pois dependem de uma comunicacio
bilateral: o Bradesco registra a operagao e o outro custodiante deve fazer o mesmo; caso
o custodiante ndo o faga, a operacao & cancelada, gerando pendéncias operacionais.
Nesse sentido, obtivemos uma autorizagdo para acesso ao mercado primario,
condicionada a liquidacao interna via conta corrente no Bradesco. Quanto a dinamica do
mercado primario, os leildes sao anunciados pelo Tesouro Nacional, ocorrendo, via de
regra, as tercas-feiras (para NTN-B, LFT e LTN) e as quintas-feiras (para NTN-F e LTN).
A metodologia de precificagao varia conforme o titulo. Nos leildes de LTN e LFT, adota-
se a taxa Unica (sistema holandés). Isso significa que, se o cliente enviar uma ordem a
14% e a taxa de corte do leildao for de 14,20%, o cliente sera contemplado a 14,20%. Ja
na NTN-B, aplica-se o modelo de multiplos precos: se o cliente solicitar uma taxa de 7%
e a taxa de corte for de 7,30%, a operacao sera executada a 7%. A nossa estratégia
define a taxa que consideramos atrativa para aquele papel, e submetemos a nossa
proposta. Por exemplo, se entendo que determinado titulo (como uma NTN-B) e
interessante a uma taxa IPCA + X%, eu formalizo essa ordem. Nao ha possibilidade de
acompanha-los na deciséo, pois trata-se de uma estratégia especifica do Bradesco,
isenta de interferéncias externas ou de timing arbitrario: a ordem é inserida dentro do
cronograma do leildo — que geralmente encerra as propostas as 11h15 para o inicio do
certame as 11h30. Monitoramos a expectativa predominante e informamos: "A projecao
do mercado para este vencimento é de X%". A partir disso, cabe a vocés decidirem se
desejam ofertar exatamente essa taxa, ou um valor superior ou inferior, cientes de que a
execucio da ordem depende da taxa de corte definida pelo Tesouro. Caso a taxa de corte’r\.,_

seja inferior aquela que vocés estipularam, o titulo ndo & adquirido. quanto aos papéis&
\

l\
\
\

prefixados: a légica € a mesma. O Tesouro define uma taxa de corte. Se, por exemplo,
mercado estima que o leildo de uma LTN fechara em 7,95% e essa taxa esta alinhada ao *
seu objetivo, inserimos a ordem com base nesse nivel. Se a taxa de corte for atingida ou
superada pela sua proposta, a operagéo & concretizada. O funcionamento dos leilées do
Tesouro Direto baseia-se na definicdo de uma taxa de corte. Por exemplo, se a taxa de

corte estabelecida for de 7,97%, as ofertas que solicitarem taxas inferiores a esse valor,
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como 7,95%, serdo atendidas. Por outro lado, caso a oferta apresente uma taxa superior,
como 7,94% (no cenario de corte em 7,97%), o investidor nao sera contemplado, pois o
Tesouro prioriza as propostas que demandam taxas menores, visando reduzir o custo
dos juros. Portanto, o critério principal é: taxas abaixo da taxa de corte sdo aceitas: taxas
acima s&o excluidas. E importante ressaltar a possibilidade do rateio. Quando a demanda
do mercado supera a oferta disponivel do Tesouro, é realizado um rateio das ordens,
priorizando as menores taxas dentro da faixa de corte. Nesses casos, mesmo que o
investidor solicite uma taxa abaixo do corte, &€ possivel que ndo receba a totalidade do
montante solicitado ou até mesmo fique sem o papel. Todavia, devido a frequéncia dos
leildes atuais, essa situacao de escassez tem sido rara. Conforme mencionado, reforco
que, embora utilizemos o WhatsApp para agilizar as tratativas, toda operacdo é
formalizada exclusivamente por e-mail ou por meio de ligagcdo gravada. Esse
procedimento € fundamental para garantir a seguranga e a transparéncia necessarias
para o nivel de governanga exigido pela Pro-gestao, assegurando que todas as etapas
da negociagao estejam devidamente documentadas e formalizadas com o seu devido
aceite. Nada mais havendo a tratar, os trabalhos foram encerrados definitivamente as
onze horas e vinte e cinco minutos do dia quatorze de julho com a CEF e as quinze horas
e trinta minutos do dia quinze de julho de dois mil e vinte e seis com o Bradesco. Eu,
Sérgio Wanderley Xavier Carneiro, lavrei a presente ata, que apés lida e aprovada vai

assinada pelos membros do Comité.

— Z/J%

Enzo r Alves Felix

Reinaldo Nigr
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Sérgio Wangde€rley Xavier Carneiro
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